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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratulmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari bdlimiinde
ayrintih bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisimuzin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goéris bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Yatinnm amagh gayrimenkul degerlemesi

31 Aralik 2017 itibariyla, yatinm amacgh
gayrimenkuller Sirket'in toplam varliklarinin
%22’sini olusturmaktadir. Yatinm amagl
gayrimenkuller gergede uygun deger lzerinden
degerlenmektedir dolayisiyla Yéonetim Kurulu bu
gergcege uygun degerleri belirlemek icin tahminler
yapmakta ve varsayimlar kullanmaktadir.

Makul deger, 2017 finansal tablolarinin 10'nuncu
notunda agiklandigi tizere, bagimsiz gayrimenkul
degerleme uzman raporlarina dayanmaktadir.
Degerleme tahminleri gelecekte beklenen nakit
akiglari ve risklere uygun olarak yapilmaktadir.

Yatirirm amagli gayrimenkulin degerlemesi
karmasik ve yiksek seviyede tahmin ve
varsayimlara dayandidi icin (piyasa kira
seviyeleri, piyasa degeri vb...) yatirrm amagli
gayrimenkullerin degerlemesini denetimimiz igin
kilit denetim konusu olarak degerlendirmekteyiz.

Bagimsiz dederleme firmalarinin tarafsizlik,
bagimsizlik ve uzmanliklarini degerlendirdik.
Degerlemelerde kullanilan bilgi ve
varsayimlarin uygunlugunu degerlendirdik. Bu
surec¢ dis degerleme firmalari tarafindan yapilan
tahminleri de icermektedir (piyasa kira
seviyeleri, piyasa degeri vb...). Degerleme
surecinin sonuglarini analiz ettik ve degerlemeyi
belirleyen yukaridaki faktérler Yonetim Kurulu
ve degerleme firmalari ile gérisuldi. Buna ek
olarak, kurulusumuzla ayni denetim agina dahil
olan bir bagka kurulusun gayrimenkul
degerleme uzmanlarini denetim ekibimize dahil
ettik. Bu uzmanlar bize degerlemelerde
kullanilan varsayim, yontem ve gelismeleri
degerlendirmemizde destek oldular.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece igletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumliudur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yirttulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanliglklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishgdi tespit edememe riski, hata
kaynakh énemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrollinlin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadidi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu gérts disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi tst ydonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérduinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yirutip sonuglandiran sorumlu denetgi Kaan Birdal'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Kaan Birdal, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2017 2016

Varliklar
Donen varliklar 17.730.450 13.639.079
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.554.422 1.358.439
Ticari alacaklar 4 8.907.807 7.640.102
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.907.807 7.640.102
Diger alacaklar 9 19.899 15.955
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 19.899 15.955
Stoklar 6 6.691.142 4.358.442
Pesin 6denmis giderler 7 557.180 266.141
Duran varliklar 18.444.259 11.545.668
Yatirnm amagli gayrimenkuller 10 7.945.001 5.164.081
Diger alacaklar 9 6.624 6.624
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6.624 6.624
Maddi duran varliklar 11 7.820.914 6.237.600
Maddi olmayan duran varliklar 12 65.825 103.688
Pesin 6denmis giderler 7 2.605.895 -
Ertelenmis vergi varligi 22 - 33.675
Toplam varliklar 36.174.709 25.184.747

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2017 2016
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.072.338 5.536.910
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 2.195.619 722.493
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 5 2.213.287 1.611.707
Diger kisa vadeli borglanmalar 5 92.202 54.443
Ticari borglar 4 2.500.993 1.606.466
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 2.500.993 1.606.466
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 744.617 592.267
Diger borglar 9 911.631 846.734
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 911.631 846.734
Ertelenmis gelirler 8 252.705 102.140
Donem kari vergi yukimluligu 22 161.284 660
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.853.824 2.661.102
Uzun vadeli borglanmalar 5 5.028.946 2.274.411
Uzun vadeli karsiliklar 15 541.087 386.691
-Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar 541.087 386.691
Ertelenmis vergi yikumluluga 22 283.791 -
Toplam yiikiimlilikler 14.926.162 8.198.012
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 16 16.000.000 15.000.000
Geri alinmig paylar (-) - (151.733)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 665.662 587.152
Kar ve zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsaml gelir veya giderler (346.186) (181.349)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktlieryal kayiplar (346.186) (181.349)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler 2.502.828 -
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanci 2.502.828 -
Gecgmis yillar zararlari /(zararlar) 54.155 (38.058)
Net dénem kari 2.372.088 1.770.723
Toplam 6zkaynaklar 21.248.547 16.986.735
Toplam kaynaklar 36.174.709 25.184.747

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak —
referanslan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 17 40.661.891 30.254.519
Satiglarin maliyeti 18 (27.297.121) (20.959.043)
Briit kar 13.364.770 9.295.476
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (41.163) -
Pazarlama giderleri (-) 18 (6.069.199) (3.317.331)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (4.492.143) (3.536.034)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 929.583 660.281
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (513.729) (484.512)
Esas faaliyet kar 3.178.119 2.617.880
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 191.081 208.935
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 3.369.200 2.826.815
Finansman gelirleri 20 756.479 664.570
Finansman giderleri (-) 20 (1.107.534) (1.244.693)
Vergi 6ncesi kar 3.018.145 2.246.692
Siirdiriilen faaliyetler vergi gideri
- D6énem vergi gideri 22 (565.474) (422.143)
- Ertelenen vergi gideri 22 (80.583) (53.826)
Donem kari 2.372.088 1.770.723
Diger kapsaml gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktieryal (kayip) /
kazanclar 15 (206.046) (177.578)
Ertelenmis vergi geliri 41.209 35.515
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari 2.780.920
Ertelenmis vergi gideri (278.092) -
Diger kapsaml gelir / (gider) (vergi sonrasi) 2.337.991 (142.063)
Toplam kapsamli gelir 4.710.079 1.628.660
Hisse basina kazang¢ (Tam TL) 23 0,15 0,13

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait

6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Calisanlara Zararda
saglanan Yeniden
faydalara Siniflandirilacak
Hisse iliskin Birikmis Diger Kardan
. Geri senetleri aktiieryal Kapsamli ayrilan
Odenmis alinmig ihrag kazang/(kayip) Gelirler veya kisitlanmig Gegmis yillar Dénem Toplam
sermaye  paylar(-) primleri fonu Giderler (*) yedekler  karlan/(zararlan) kar  6zkaynaklar
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 10.668.669  (151.733) 2.643.926 (39.286) - 352.939 (216.294) 3.610.256 16.868.477
Sermaye artigi
- Transfer (Dipnot 16) 4.331.331 - (2.643.926) - - 234.213 1.688.638 (3.610.256) -
Odenen Temettiler (Dipnot 16) - - - - - - (1.510.402) - (1.510.402)
Toplam kapsaml gelir - - - (142.063) - - - 1.770.723 1.628.660
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 15.000.000 (151.733) - (181.349) - 587.152 (38.058) 1.770.723 16.986.735
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 15.000.000 (151.733) - (181.349) - 587.152 (38.058) 1.770.723 16.986.735
Sermaye artisi -
- Transfer (Dipnot 16) 1.000.000 - - - - 78.510 692.213  (1.770.723) -
Geri alinmig paylar - 151.733 - - - - - - 151.733
Odenen temettiiler (Dipnot 16) - - - - - - (600.000) (600.000)
Toplam kapsamli gelir - - - (164.837) 2.502.828 - - 2.372.088 4.710.079
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 16.000.000 - - (346.186) 2.502.828 665.662 54.155 2.372.088 21.248.547

* Sirket, s6z konusu yatirrm amaglh gayrimenkuliin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gercege uygun degeri tespit edilemediginden dolayi, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla maliyet bedeli ile gercede uygun degerleme arasindaki farki 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir.

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait

nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Igletme faaliyetlerinden nakit akiglari (651.845) 914.664
Siirdiiriilen Faaliyetlerden D6nem Kari 2.372.088 1.770.723
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.928.715 1.784.655
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 18 1.405.551 909.735
Deger Disiikligi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 4-19 165.040 193.092
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili
Diizeltmeler 15 130.545 113.822
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 20 (71) (39.228)
Faiz Giderleri ile ligili Diizeltmeler 20 694.850 663.125
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Geliri (6.768) (326.015)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 84.592 3.090
Vergi (Geliri) Gideri Ile Iigili Diizeltmeler 646.057 475.969
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) Ile iigili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 21 (191.081) (208.935)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (5.484.198) (2.050.537)
Stoklardaki Azaliglar (Artislar) ile llgili Diizeltmeler (2.332.700) (1.627.168)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.510.569) (1.578.797)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig
(Artis) (2.900.878) (149.637)
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 894.527 902.029
Faaliyetler ile iigili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis
(Azalig) 365.422 403.036
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (468.450) (590.177)
Diger nakit girigleri 4 117.935 19.467
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 15
Odemeler (182.195) (107.124)
Vergi 6demeleri (404.190) (502.520)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (842.879) (1.725.944)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 216.595 662.645
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (1.059.474) (2.345.732)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 12 - (42.857)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 1.690.707 (3.386.994)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikislari (2.003.098) (2.452.695)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 4.953.056 1.200.000
Odenen faiz (659.322) (663.125)
Alinan faiz 71 39.228
Odenen Temettiiler 16 (600.000) (1.510.402)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig 195.983 (4.198.274)
E. D6nem basi nakit ve nakit benzerleri 1.358.439 5.556.713
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.554.422 1.358.439

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 2000 yilinda kurulmus olup, ambalaj ve paketleme
sektorinde faaliyet gostermektedir.

Sirket'in kurulus tarihindeki ticaret unvani Huseyin Nami Ozerden izolasyon Levhasi Balonlu Naylon
Ambalajlama ve Insaat Sanayi Ticaret A.S. olup, 30 Mayis 2012 tarih ve 8079 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket'in baslica faaliyeti, balonlu naylon, yalitkan levhasi, yapboz kdpuk, cikolata yastigi ve cesitli
paketleme ve ambalaj Urlnlerinin Uretimi ve satisidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup, hisseleri 18 Subat 2015 tarihinden itibaren
Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gérmeye baslamistir.

Sirket'in kayith adresi: Huzur Mah. Ayazaga Cendere Cad. No:8 Sariyer 34396 istanbul/Tiirkiye.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ortalama ¢alisan sayisi 121°dir (31 Aralik 2016: 107 kisi).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygunluk beyani ve finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’'mde yayimlanan Seri Il, 14.1 notlu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye
Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
glncellenmektedir. Ayrica, KGK tarafindan 2 Haziran 2017 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan TMS
taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Sirket'in igslevsel ve sunum para birimi Turk Lirasi (TL)'d1r.

isletmenin siirekliligi varsayimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirketin dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumlilUklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi
Sirket'in finansal tablolari, Yoénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2018 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi

dizenleyici organlarin yasal mevzuata gbére duzenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirket'in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimliliklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akigi yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS 7’ye aciklik getiriimesini
amagclamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin
karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Sirket, s6z konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak
ilave agiklamalari 31 Aralik 2017 yillik finansal tablolarinda agiklamaktadir.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda dedgisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgulen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandidi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilig 6zkaynaklarindaki
etki, agiis gegmis vyillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristiriimadan, agilis
gecmis vyillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket, bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

-TFRS 12 “Diger igletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis
Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan
ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak
veya is ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yururlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamigs yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket, aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim
ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sozlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama
tercih edildiginde o©nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu standartin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoninu: siniflandirma ve 6lgme, deger disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri i
modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklagimina dayanmaktadir.
Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dusikligu muhasebesine tabi olan tum finansal araclara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarini gercede uygun degeri ile o6lcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dustse bagli olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan,
sadece “gergcede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yukumluluklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hukUmleri erken uygulamayi tercih
edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin bir etki degerlendirmesi gergeklestirmistir. Bu dederlendirme, halihazirda
mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden
dogdan degisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9'un U¢ baslidina istinaden olusan etkiler asagida
acgiklanmistir:
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi:

Sirket, TFRS 9’un siniflama ve 6lgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu (bilango) veya
O0zkaynaklarinda énemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul degerden élglen finansal
varliklarin makul degerden élcliimeye devam edilmesi beklenmektedir. Sirket'in finansal tablolar
Uzerinde énemli bir etkisi olmayacagini 6ngérmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagli nakit akislari saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve
faizden olusan nakit akislarina yol acar. Sirket, bu finansal araglarin kontrata bagh nakit akisi
Ozelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyetinden gdsterilmesi gerektigine karar
vermistir.

Dolayisliyla, bu finansal araglarin siniflandiriimasi s6z konusu olmayacaktir.
Deger Dusiikligu:

TFRS 9, Sirket'in tim borglanma aragclari, kredi ve alacaklara iliskin deger distkliga karsiligini 12
aylik beklenen kredi zararlari veya émur boyu beklenen kredi zararlari olarak kayitlarina almaktadir.

Sirket, kolaylastiriimig yontemi uygulayacak ve ticari alacaklar tzerindeki &mur boyu beklenen zararlari
muhasebelestirecektir. Sirket finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmayacagdini 6ngérmektedir.

Korunma Muhasebesi:

Sirket'in korunma muhasebesine konu bir islemi bulunmamaktadir.

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklagim (overlay approach)’ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye
acikhk getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donusturen hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakhdindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Aracglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina acgiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, ézkaynak ydntemine gdre
muhasebelestirmedigi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirrmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degdisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuldn ‘yatirrm amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir Sirket, standardin finansal durumu
ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek tzere,
Aralik 2017°'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henuz yirurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde acgiklandigi tizere, izerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blyik ol¢clide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gecgecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yukumlalUklerin giincel bilango degerleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken o6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden &lgulebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Aracglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9'u
uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Misterek Anlagsmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollint elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir
parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Sirket, iyilestirmelerin finansal durumu veya performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmisgtir:
2.3.1 Hasilat

Satis gelirleri, Griintn teslimi, Urlnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir
tutarinin gtvenilir bir sekilde dlgulebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde
edilecegdinin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satiimis trln faturalanmis degerinden,

iade, indirim ve iskontolarin disulmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 17).

Ote yandan Sirket, vadeli alim ve satiglarina iliskin vade farklarini, hasilat ve satilan mal maliyetinden
ayristirmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun givenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kogullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin
guvenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin guivenilir bigimde olgllebilmesi;

- isleme iligkin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin glivenilir bicimde

Olgllebilmesi; ve

- islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi igin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olculebilmesi.

2.3.2 Stoklar

Sirket’in stoklari; polietilen, aliminyum folyo gibi hammaddeler, ebatlandiriimigs mamuller ve igletme
malzemelerinden olugsmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir dederin disik olani ile
degerlenir. Net gerceklesebilir deger isin normal akisli icinde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen
tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Maliyet, agirlikhi ortalama
yontemine gore hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir

(Dipnot 6).

2.3.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disulmesi ile varsa kalici deger
disUkligunun indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal durum tablosunda gésterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari Gzerinden tahmini ekonomik édmurlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine goére aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali émrinun sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi
tutulmamaktadir. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldudu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.

Maddi duran varliklarin ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Omiir
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Tasitlar 5
Demirbaslar 4-15
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir dederine indirilir. Maddi duran varlik elden cikariimalariyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 21).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bakim ve onarim giderleri olustuklari ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik émiuirleri
gercevesinde amortismana tabi tutulurlar (Dipnot 11).

2.3.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, baslica haklari ve bilgisayar yazilimlarini elde etme maliyetleri Uzerinden,
birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger disikluginun indiriimesi sonrasinda olugan net degeri ile
finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari aktiflestirme tarihinden itibaren 3 ile 15 yil arasindaki
ekonomik émudirleri tGzerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin
hurda degerinin énemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger disukligunin olmasi durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayith deg@eri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 12).

2.3.5 Varliklarda deger diigukliigi

Sirket, ertelenmig vergi varliklari ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklari diginda kalan her
varlik icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar tahmin edilir. Eger s6z konusu varliin veya o varlida ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligli meydana
gelmistir. Deger dusuklugl kayiplari kapsamlh gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugsan
deger dusuklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger disukliginun
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha
Once deger dusukligu ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

2.3.6 Finansal borglar

Batun finansal borglar, ilk olarak, maliyet de@erleri ile kayitlara yansitiimistir.

!Ik kayda alinig tarihinden sonra krediler etkin faiz orani kullanilarak indirgenmis degerleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deger, ihra¢ giderleri ve iskonto orani veya 6deme uzerindeki prim dikkate alinarak
hesaplanir. Itfa sirecinde veya yikumluliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler,
gelir tablosu ile iligkilendirilir (Dipnot 5).

2.3.7 Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, faiz giderleri, kur farki giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.
C")zellik_l_i varlikla iligkili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil
edilir. Ozellikli bir varhigin amagclandidi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi i¢in gerekli

faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket’in
Ozellikli varlik insasi ile ilgili herhangi bir bor¢lanmasi mevcut degildir.

(18)



Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3.8 Kiralama iglemleri (kiraci olarak Sirket)
a) Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varligin miuilkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin devrini dngéren finansal kiralamalar,
kira doneminin baslangicinda finansal kiralama yoluyla elde edilen miulkiyetin gercede uygun bedeli
Uzerinden veya daha dislkse, minimum kiralama yUkimltligunin iskonto edilmis degeri Uzerinden
muhasebelestiriimektedir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yikimldlik, édenecek faiz ve
anapara borcu olarak ayristiriimis ve finansal borglarda gosterilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani
Uzerinden hesaplanarak ilgili dénemin hesaplarina dahil edilmistir. Finansal kiralama yoluyla alinan
varliklar, tahmini ekonomik émurlerine uygun olarak amortismana tabi tutulur.

b) Operasyonel kiralama

Kiralanan varliklarla ilgili batin risk ve faydalarin kiralayana ait oldugu kiralamalar operasyonel
kiralamalar olarak siniflandiriimaktadir. Operasyonel kiralama 6¢demeleri, kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gelir tablosuyla iligkilendirilir.

2.3.9 Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarinte makul degerleriyle, miteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 4).

2.3.10 Ticari alacaklar ve deger diisukliigi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 4).

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihdi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkin tutar, teminatlardan ve
glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak (izere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde esas faaliyetlerden diger gelirlere yansitilir (Dipnot 19).

2.3.11 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi ginki déviz kurlarindan TL'ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikiumltltkler

finansal durum tablosu tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda
olusan kur farklari kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.12 Hisse basina kazang

Kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, ddnem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agdirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur (Dipnot 23).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
Temettl dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tGzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.3.13 Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya
diger secilmis finansal bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal
durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim
olaylar kapsar (Dipnot 26).

Sirket; finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Finansal durum
tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.3.14 Karsiliklar, sarta bagh yiikimlulukler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirketin gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yudkimliligin bulunmasi, bu yikimliligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yikumlulak tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylkimluligun yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buguinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtnki
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukimlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi éncesi oran
olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirketin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyid edilebilmesi
mUmkin yakamlalukler ve varliklar, sarta bagh yukimlulikler ve varliklar olarak degerlendiriimekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 14).

2.3.15 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3.16 lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu Kisinin,

0] Sirket tizerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tg¢lncu tarafin is ortakli§i olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gigiincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz konusu
Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin béyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme uUzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

2.3.17 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimlaliga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve finansal
durum tablosu tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluligind icermektedir
(Dipnot 22). Gegmis yillardaki vergi yukimlultgu ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider
ve zararlar kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yukumlaligu veya varhgi, varliklarin ve yikimluluklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 22).

Ertelenmis vergi varligi veya yukimluligu, s6z konusu gegcici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde édenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlalagua, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgude, ertelenmis vergi varhginin kayith degeri azaltilr.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklari ve yukumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 22).
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2.3.18 GCalisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlan

Yirirlikteki kanunlara goére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlididr. Kidem tazminati karsihgi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlilik tutarlarinin aktler varsayimlar uyarinca net buginku degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitiimigtir (Dipnot 13-Dipnot 15).

2.3.19 Nakit akis tablosu, nakit ve nakit benzerleri

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirrmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.3.20 Finansal bilgilerin b6limlere gore raporlanmasi

Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu
sa@lama veya risk ve fayda agisindan Sirket'in diger bolimlerinden farkh 6zellikler tagima anlaminda
Sirket'in diger bolimlerinden farkh 6zelliklere sahip bolimlerdir. Cografi bolimler, Sirket'in, belirli bir
ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre
icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkh 6zelliklere sahip bélimlerdir.

Raporlanabilir bélim, bdélium bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endustriyel bolim veya cografi
boélimdur. Bir endlstriyel bolimin veya cografi bolimin raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik; bolim hasilatinin buyldk bir ¢ogunlugunun grup digi musterilere yapilan satislardan
kazanilmasi ve grup digi musterilere yapilan satiglardan ve diger boélimler ile gerceklestirilen islemlerden
elde edilen bdlim hasilatinin, tim bélimlere iligkin i¢c ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi
veya kar veya zararla sonuglanan bdlim sonucunun, kar elde eden bdlumlerin toplam sonuglari ile zarar
eden bdlimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda buytk olaninin en az %10’una isabet etmesi veya
bdlim varliklarinin, tim bélimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket, faaliyetlerini ayni cografi bélgede ve ayni sektdrde sirdirmektedir. Bu sebepten, bolimlere gore
raporlama yapiimamigtir.

2.3.21 Yatinnm amagh gayrimenkuller

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirm amach gayrimenkulini maliyet yontemine goére
muhasebelestirken, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gercede uygun dederini yansitilacak sekilde yeniden
degerleme modeline gére muhasebelestirmistir. Yatirnrm amaglh gayrimenkuliin gegmis dénem gercege
uygun degeri tespit edilemediginden, muhasebe politikasinda yapilan bu yil ki degisiklikten kaynakl
degerleme farki 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir (Dipnot 10).

Sirket, bu varliklarin gergege uygun degerlerini tespit etmek icin Turkiye'deki Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir badimsiz degerleme sirketi ile c¢alismaktadir. Yatirm amagch
gayrimenkullerin gergege uygun degerlerinin tespiti asamasinda gayrimenkuliin kullanim durumu da géz
onlinde bulundurularak gelir ydntemi ya da emsal karsilastirma yontemi kullanilarak degerlendirmeler
yapilmistir. Yatirirm amagh arsanin gergege uygun degeri emsal karsilastirma yontemine gore bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarindan alinmistir.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukdmlaliklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yukumlualiklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk gdsterebilir. Sirket'in énemli
muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a)

b)

d)

2.5

Sirket, maddi duran varliklarin faydali ekonomik émdrlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin ve
bagimsiz eksperlerin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yukimliligd muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS'ye go6re hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar tahminleri, géz dnlinde bulundurulmustur.

Sipheli alacak karsiliklari, Yonetimin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger duisikligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérusulen kosullar da dikkate
alinmaktadir.

Sirket, kidem tazminati yukimlaligunin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel
maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari
yillda yakimlalugin buginki degerinin hesaplanmasi aktieryal varsayimlarla gerceklestiriimis
olup, bu varsayimlara Not 15’de detayli olarak yer veriimektedir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari
Onceki ddnemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhliklar agiklanir.

Sirket’

in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir

tablosunda yapilan siniflamalar agagidaki gibidir;

a)

b)

Finansman gelirleri hesabinda gdsterilen 262.184 TL tutarindaki vade farki gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler hesabina siniflanmigtir.

Finansman giderleri hesabinda goésterilen 80.366 TL tutarindaki vade farki giderleri esas
faaliyetlerden diger giderler hesabina siniflanmistir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kasa 10.210 11.998
Bankalar 1.232.816 1.137.014
- Vadesiz mevduat 1.232.816 1.137.014
Kredi karti (POS) alacaklari 311.396 209.427
Nakit ve nakit benzerleri 1.554.422 1.358.439

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in Avro cinsinden vadesiz mevduatinin TL karsihdr 333.364, ABD
Dolari cinsinden vadesiz mevduatinin TL karsihgi 613.592’dir (2016 —Avro : 18.331 TL, ABD Dolari:
926.262 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduati yoktur (2016 — Yoktur).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 2.462.932 2.056.443
Musteri cari hesaplari 6.444.875 5.583.659
Supheli ticari alacaklar 584.479 607.242
Supheli ticari alacak karsiligi (-) (584.479) (607.242)

8.907.807 7.640.102

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama vadeleri 2 aydir (31 Aralik
2016 — 2 aydir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gecen ve karsilik ayrilmayan alacaklar 1.549.473 2.888.155
0-30 gun vadeli 2.645.198 867.073
31-60 gln vadeli 2.230.740 1.574.109
61-90 gun vadeli 1.355.252 1.005.892
91 glin ve uzeri 1.127.144 1.304.873

8.907.807 7.640.102
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4. Ticari alacak ve borglar (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi
riski analizi Dipnot 25.a’da detayli olarak agiklanmistir.

Supheli alacak kargiliginin cari yil igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 607.242 445.594
Ayrilan karsilik tutari (Not 19) 165.040 193.092
Tahsilatlar / Konusu kalmayan karsilklar (117.935) (19.467)
Tahsil imkani kalmayan ve kayitlardan silinen alacaklar (69.868) (11.977)
31 Aralik 584.479 607.242

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimini géz éniinde bulundurarak karsilik ayirmistir.
Sirket yonetimi ayrilmis olan sipheli alacaklarin diginda herhangi bir ek slipheli alacak riskinin yer
almadidina inanmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

b) Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar cari hesaplari 1.281.912 533.401
Verilen gekler ve 6deme emirleri 1.219.081 1.073.065
2.500.993 1.606.466

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglarin agirlikli ortalama vadeleri 1 aydir. (31 Aralik
2016: 1 aydir).

5. Finansal borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli krediler 1.637.954 400.000
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kismi 2.213.287 1.611.707
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 557.665 322.493
Kisa vadeli finansal borglar 4.408.906 2.334.200
Uzun vadeli krediler 3.019.242 1.946.577
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 2.009.704 327.834
Uzun vadeli finansal borglar 5.028.946 2.274.411
Toplam finansal borglar 9.437.852 4.608.611
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5. Finansal borglar (devami)

Krediler ve finansal kiralama borglar::

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Agirlikh Agirhikli
ortalama ortalama
yillik etkin yillik etkin
faiz orani % TL faiz orani % TL
Kisa vadeli krediler:
TL krediler %6,75 -%15,25 1.637.954 %13,75 400.000
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye digen
kismi %12,00 - %14,60 2.213.287 %12,00 -%13,08  1.611.707
3.851.241 2.011.707
Kisa vadeli finansal kiralama borglar::
TL finansal kiralama borglari %9,03 57.407 - -
Avro finansal kiralama borglari %3,69-%4,06 500.258 %3,69 292.228
ABD Dolari finansal kiralama borglari - - %8,99 30.265
557.665 322.493
Uzun vadeli krediler:
TL krediler %12,00 - %14,60 3.019.242  %12,00 - %13,08  1.946.577
3.019.242 1.946.577
Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
TL finansal kiralama borglari %9,03 75 -
Avro finansal kiralama borglari %3,69-%4,06 2.009.629 %3,69 327.834
2.009.704 327.834

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

2018 - 1.270.647
2019 1.565.404 675.930
2020 670.281 -
2021 571.252 -
2022 212.305 -
3.019.242 1.946.577
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5. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borglarinin anapara
yukumliliklerinin geri 6deme plani agagdidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

2018 - 281.817
2019 772.254 46.017
2020 686.131 -
2021 551.319 -

2.009.704 327.834

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Diger kisa vadeli borglanmalar 92.202 54.443

92.202 54.443

Diger kisa vadeli borglanmalar hesabi, Sirket’in kredi karti borglarindan meydana gelmektedir.

6. Stoklar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ilk madde ve malzemeler 4.276.068 2.996.630
Yari mamuller 484.798 221.510
Mamuller 751.563 416.444
Ticari mallar 1.149.540 723.858
Diger stoklar 29.173 -

6.691.142 4.358.442

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, stoklar tGizerinde 7.205.284 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.
(31 Aralik 2016: 6.500.000 TL)

7. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

a. Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 357.074 133.066
Gelecek aylara ait giderler 200.106 133.075
557.180 266.141
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7. Pesin 6denmis giderler (devami)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

b. Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparig avanslari (*)

2.605.895

2.605.895

(*) Sabit kiymet alimi igin verilen avanslardan olusmaktadir.

8. Ertelenmis gelirler

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

a. Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari

252.705

102.140

252.705

102.140

9. Diger ticari alacaklar ve borglar

Diger ticari borglar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

i_I.iskiIi olmayan taraflara diger borglar (*) 852.343 558.113
Odenecek vergiler ve fonlar 59.288 288.621

911.631 846.734
* ilgili tutar, Sirket'in ticari faaliyetleri diginda tedarikgilerden aldiklari hizmetlerden olusmaktadir.

Diger ticari alacaklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

a. Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 16.398 7.154
Personelden alacaklar 3.501 8.801
19.899 15.955

b.  Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 6.624 6.624
6.624 6.624
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10. Yatinm amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in sahip oldugu yatinm amach gayrimenkul Sirket'in elde
tuttugu arsadan olusmaktadir.

Yatirnm amagli gayrimenkultin yillar icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Deger artisi 31 Aralik 2017
Arsalar 5.164.081 2.780.920 7.945.001
Toplam 5.164.081 2.780.920 7.945.001
Sirket’in 90
11. Maddi duran varliklar
. Transfer 31 Aralik
1 Ocak 2017 llaveler Cikiglar 2017
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 6.212.293 2.890.871 (96.686) 5.861 9.012.339
Tasitlar 1.279.434 - - - 1.279.434
Demirbaslar 673.367 77.527 - (25.379) 725.515
Ozel maliyetler 2.430.450 8.118 - 19.518 2.458.086
10.595.544  2.976.516 (96.686) - 13.475.374
Birikmig amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (2.694.744) (772.118) 71.172 - (3.395.690)
Tasitlar (63.972) (255.886) - - (319.858)
Demirbaslar (329.800) (91.185) - - (420.985)
Ozel maliyetler (1.269.428) (248.499) - - (1.517.927)
(4.357.944) (1.367.688) 71.172 - (5.654.460)
Net defter degeri 6.237.600 7.820.914
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11. Maddi duran varlklar (devami)

1 Ocak 2016 llaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2016
Maliyet
Arsa ) 5.164.081 - - (5.164.081) -
Makine, tesis ve cihazlar 5.926.881 182.412 - 103.000 6.212.293
Tasitlar 735.746 1.279.434 (735.746) - 1.279.434
Demirbaglar 440.658 232.709 - - 673.367
Ozel maliyetler 1.283.112 - - 1.147.338 2.430.450
Yapilmakta olan yatirimlar 608.017 651.177 (8.856) (1.250.338) -

14.158.495 2.345.732 (744.602) (5.164.081) 10.595.544

Birikmis amortisman

Makine, tesis ve cihazlar (2.023.235) (671.509) - - (2.694.744)
Tasitlar (277.607) (68.401) 282.036 - (63.972)
Demirbaglar (248.045) (81.755) - - (329.800)
Ozel maliyetler (1.235.912) (33.516) - - (1.269.428)

(3.784.799) (855.181) 282.036 - (4.357.944)
Net defter degeri 10.373.696 6.237.600

* Sirket'in Yalova’da bulunan arsasi yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar Gzerinde 13.670.334 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir
(31 Aralik 2016 — 7.060.000 TL).

31 Aralik 2017 itibariyle, Sirket'in finansal kiralama yoluyla elde ettigi sabit kiymetlerin net defter degeri toplami
2.977.489 TL’dir (31 Aralik 2016 — 1.539.576 TL).

Cari donem amortisman ve itfa payi giderlerinin 1.055.756 TL (2016 — 615.448 TL) tutarindaki kismi satilan malin
maliyetine, 757.475 TL (2016 — 291.600 TL) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine, 8.936 TL (2016-2.687 TL )
tutarindaki kismi satis ve pazarlama giderlerine (Dipnot 18) dahil edilmigtir.

12.  Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2017 31 Aralik 2017

Acilis llaveler Cikiglar Kapanis

Haklar 247.701 - - 247.701
Birikmis itfa paylan (144.013) (37.863) - (181.876)
Net defter degeri 103.688 (37.863) - 65.825

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2016 i 31 Aralik 2016

Acilig llaveler Cikislar Kapanig

Haklar 209.429 42.857 (4.585) 247.701
Birikmis itfa paylari (86.378) (54.554) (3.081) (144.013)
Net defter degeri 123.051 (11.697) (7.666) 103.688
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13. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personele borglar 265.302 227.725
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 364.054 279.041
Odenecek gelir vergisi 115.261 85.501

744.617 592.267

14. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotekleri (TRI) TL
cinsinden olup detayi asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari(*) 9.152.000 7.122.262

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRVI'lerin toplam tutari - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yaritiimesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar - -

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis

oldugu TRi’lerin toplam tutari - -

Toplam 9.152.000 7.122.262

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in, kredilere teminat olmasi amaciyla bankalara verdigi alacak
senedi tutar1 3.110.000 TL (31 Aralik 2016: 1.000.262 TL). Buna ilave olarak Sirket’in Yalova’da bulunan
arsasinin Uzerinde, krediye karsilik 6.000.000 TL (31 Aralik 2016: 6.000.000 TL) ipotek bulunmaktadir.

Sirket'in finansal kiralama yolu ile elde ettigi sabit kiymetleri icin Jirket ortaklarindan Mustafa Nadi
Ozerden ve Naci Tamer Ozerden’in 3.079.172 TL tutarlarinda sahsi kefaletleri bulunmaktadir.

Sirket'e karsi zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili davalar acilabilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi

itibariyle Sirket'e acilan davalara iliskin risklerin gerceklesebilirligi analiz edilmektedir. Yapilan analizler
sonucunda Sirket Yonetimi dava karsihdi ayrilmasina gerek olan bir tutar tespit etmemistir.
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15. Kidem tazminati karsihigi

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsiligi 515.486 356.877
[zin yUku kargilig 25.601 29.814
541.087 386.691

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan ve
emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
5.001,76 TL (31 Aralik 2016: 4.426,16 TL) ile sinirlandinimistir. Kidem tazminati yakimlGligu yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsiligi galisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yakimliligun bilango tarihindeki
degerinin aktteryal 6ngoruler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yukimliligu hesaplamak igin kullanilan aktieryal
varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yillik iskonto orani (%) %10,60 %10,60
Beklenen Ucret / limit artis oranlari (enflasyon orani) (%) %6,90 %6,90

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gdsterir.

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 356.877 202.415
Faiz maliyeti 37.829 21.254
Hizmet maliyeti 96.929 62.754
Aktleryal kayip 206.046 177.578
Y1l icinde 6denen (182.195) (107.124)
31 Aralik 515.486 356.877
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. Ozsermaye

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki 16.000.000 hisseden olusmaktadir (31
Aralik 2016 — 15.000.000).

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pay Pay Pay Pay

Hissedarlar: tutan (TL) orani (%)  tutari (TL) orani (%)

Mustafa Nad_i_Ozerden 6.777.369 %42,36  5.998.104 239,99

Naci Ta_r_ner Ozerden 6.738.033 %42,11 5.998.104 239,99

Canar_] Ozerden 3.848 %3’den az 3.608 %3’den az

Ebru Ozerden 3.848 %3’den az 3.608 %3’den az

Halka agik hisseler 2.476.902 %15,48 2.996.576 219,98
Toplam sermaye 16.000.000 15.000.000

Sirket sermayesi A grubu nama ve B grubu hamiline paylardan olusmakta olup B grubu hamiline hisse
senetlerinden 2.476.902 pay Gelisen Isletmeler Piyasasi’'nda (“GIP”) islem gdérmektedir. A grubu hisse
senetlerinin yonetim kuruluna aday gdstermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.
Sirket, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikimleri uyarinca genel kanuni yedek akge ayirmaktadir.

Sirket, 7 Nisan 2017 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda alinan karara istinaden 6denmis sermayesini gecmis
yil karlarindan transfer yoluyla bedelsiz olarak 1.000.000 TL arttirarak, 15.000.000 TL olan sermayesini
16.000.000 TL’ye ¢ikarmigtir.

Odenen temettii:

30 Mayis 2017 tarihinde yapilan Ydnetim Kurulu toplantisi sonucu Sirket, 2016 yili net dagitilabilir karindan
toplam 600.000 TL (hisse basina 0.04 TL) tutarinda brit nakit temetti dagitmaya karar vermistir.

Sirket’in yasal kayitlarina goére 6zkaynaklar kalemleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sermaye 16.000.000 15.000.000
Geri alinmig paylar - (151.733)
Yasal yedekler 665.662 587.152
Gecmis yillar karlar 22.294 130.597
Net dénem kari 1.570.208 1.993.537
18.258.164 17.559.553
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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17. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yurtici satiglar 31.425.566 26.386.220
Yurtdisi satislar 8.840.106 3.684.202
Hizmet gelirleri 716.708 367.647
40.982.380 30.438.069
Eksi: iskontolar ve iadeler (320.489) (183.550)
Net satiglar 40.661.891 30.254.519

18. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine gore giderler, satislarin maliyeti, pazarlama, satis ve dagitim, giderleri ve genel yénetim

giderlerini icermektedir.

1 Ocak —
31 Aralik 2017

1 Ocak —
31 Aralik 2017

Direkt ilk madde ve malzeme ve yari mamdul giderleri 19.937.280 14.472.178
Personel giderleri 8.086.508 6.249.057
Nakliye giderleri 1.858.749 1.100.201
Amortisman ve itfa paylari 1.405.551 909.735
Enerji, iletisim ve dider ofis giderleri 1.132.119 982.744
Yo6netim kurulu huzur hakki 870.750 783.000
Danismanlik giderleri 692.790 642.663
Araglara ait kira, bakim ve akaryakit giderleri 510.520 390.555
Kira giderleri 239.175 304.714
Binalara ait kira giderleri 340.606 251.164
Bakim ve onarim giderleri 531.330 196.563
Fuar giderleri 258.268 183.895
Vergi, resim ve harg giderleri 196.877 173.228
Sigorta giderleri 183.874 156.791
inracat ve ithalat giderleri 583.432 138.738
Yol ve seyahat giderleri 174.433 110.366
Reklam giderleri 29.780 39.633
Diger 867.584 727.183
37.899.626 27.812.408
Niteliklerine g6re giderlerin dagilimi
Satiglarin maliyeti 27.297.121 20.959.043
Arastirma ve gelistirme giderleri 41.163 -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 6.069.199 3.317.331
Genel yonetim giderleri 4.492.143 3.536.034
37.899.626 27.812.408
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18. Niteliklerine gore giderler (devami)

1 Ocak —
31 Aralik 2017

1 Ocak —
31 Aralik 2016

Calisanlara sadlanan faydalar

Satiglarin maliyeti 4.864.467 2.774.189
Pazarlama, satisg ve dagitim giderleri 2.199.728 1.983.046
Genel yonetim giderleri 1.022.313 1.491.822
8.086.508 6.249.057

Amortisman ve itfa paylari
Satiglarin maliyeti 814.370 615.448
Genel yonetim giderleri 584.288 291.600
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 6.893 2.687
1.405.551 909.735

19. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Alici ve satici kur farki geliri 369.422 148.808
Sponsorluk ve fuar geliri 292.649 29.390
Konusu kalmayan karsiliklar 117.935 19.467
Kosgeb tesvik geliri (*) 24916 62.448
Vade farki gelirleri 6.768 262.184
Tlbitak destegi - 25.188
Diger gelir ve karlar 117.893 112.796
929.583 660.281
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Sipheli ticari alacak karsihdi (Dipnot 4) 165.040 193.092
Alici ve satici kur farki gideri 264.097 211.054
Vade farki giderleri 84.592 80.366
513.729 484.512

*) Sirket personel istihdam etme ve belli fuarlara katilmasi dolayisiyla Kosgeb’den tesvik geliri elde

etmektedir.
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20. Finansman gelirleri ve giderleri

a. Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 756.408 625.342
Faiz gelirleri 71 39.228
756.479 664.570

b. Finansal giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz giderleri 694.850 663.125
Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 412.684 581.568
1.107.534 1.244.693

21. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Maddi duran varlik satis kari

191.081

208.935

191.081

208.935

22. Vergi varliklan ve yiukumlilikleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsihgi 565.474 422.143
Pesin 6denen kurumlar vergisi (404.190) (421.483)
Doénem kari vergi yiikiimliliigi, net 161.284 660

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10’'ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil igcinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dordinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin

sonuna kadar 6denmektedir.
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22. Vergi varliklan ve yukumliiliikleri (devami)

Sirketler Gger ayhk mali karlari Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gnci gunline kadar beyan
edip on yedinci gini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegdi gibi mahsup
edilebilir.

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan
temettl 6demeleri ikili anlasma hikimleri sakli olmak lzere %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin 25 inci guni aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 3.018.145 2.246.692
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi (603.629) (449.338)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (38.201) (26.631)
Istisnalar 2.540 -
Diger (6.767) -
Toplam vergi gideri (646.057) (475.969)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yakimlultklerini, varlik ve yukimlGliklerin bilangodaki kayitl degerleri
ile vergi deg@erleri arasinda olusan gegici farklar Uzerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Ertelenen vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve
yukumluluklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi deg@erleri arasindaki gegici farklar
uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal
durum tablosu tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 vyillar iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi igin gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gergeklesmesi /
kapanmasi beklenen gegcerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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22. Vergi varliklan ve yukumliiliikleri (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukUmlalUklerinin bilango tarihleri itibariyle yuarurlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin
dokimul asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gecici farklar varhgy/ (yikiimluligi)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 671.257 524.337 (134.251) (104.867)
Yatirim amagli gayrimenkul degerleme farklari 2.780.920 - (278.092) -
Vade farki gelir / gideri 174.755 (38.472) (38.446) 7.694
Supheli alacak karsiligi (38.910) (112.043) 8.560 22.409
Kidem tazminati karsihgi (515.486) (356.877) 103.097 71.375
Kullaniimamis izin karsiligi (25.601) (29.814) 5.120 5.963
Stok diizeltmesi (197.848) (119.282) 43.527 23.856
Diger (30.433) (36.225) 6.694 7.245
Ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) - net 2.818.654 (168.376) (283.791) 33.675

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak ertelenmis vergi varlig 33.675 51.986
Ertelenen vergi gideri (80.583) (53.826)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (236.883) 35.515
31 Aralik ertelenmisg vergi varhgi/(yukimluligii) (283.791) 33.675

23. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net dénem kari A 2.372.088 1.770.723
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi B 15.698.630 14.124.266
Hisse basina kazang A/B 0,15 0,13
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24. lligkili taraf agiklamalari

iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar:

a) Satiglarin maliyeti hesabi icerisinde siniflandirilan ortaklara 6denen kira giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hiseyin Nami Ozerden 119.588 304.714
Mustafa Nadi Ozerden (Sirket ortagi) 59.794 -
Naci Tamer Ozerden (Sirket ortagi) 59.793 -
239.175 304.714

b) Genel yonetim giderleri hesabi icerisinde siniflandirilan ortaklara 6denen kira giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hiseyin Nami Ozerden 45.053 58.342
Mustafa Nadi Ozerden (Sirket ortagr) 40.353 -
Naci Tamer Ozerden (Sirket ortagr) 40.352 -
125.758 58.342

C) Satig, pazarlama ve dagitim giderleri hesabi igerisinde siniflandirilan ortaklara 6denen kira
giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Huseyin Nami__C)zerden 125.250 192.822
Mustafa Nadi Ozerden (Sirket ortagr) 44.799 -
Naci Tamer Ozerden (Sirket ortagi) 44.799 -
214.848 192.822

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, ydnetim kurulu tyelerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ust diizey yoneticilere 6denen huzur haklari 870.750 783.000
870.750 783.000
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tiird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yénetim politikasi Sirket’'in Ust diizey ydnetimi ve finans bdélimu tarafindan Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapiimaktadir. Yénetim Kurulu 6zellikle
kur, faiz ve sermaye risklerinin ydnetilmesi igcin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal
ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karg! taraf igin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari
ekonomik durum géz énine alinarak degerlendiriimekte ve supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gdsterilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal arag
turleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017: Alacaklar
Ticari Diger
alacaklar alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar  taraflar mevduat Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (¥) - 8.907.807 - 26.523 1.232.816 311.396 10.478.542

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis yada deger
disukligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (**) - 7.358.334 - 26.523 1.232.816 311.396  8.929.069

B. Kosullarin yeniden géristimis bulunan,

aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusikligune ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger

disUkligine ugramamis varliklarin

net defter degeri (***) - 1.549.473 - - - - 1.549.473

- Teminat, vs ile guivence altina alinmig
kismi - - - - - -
D. Deger dusUklugine ugrayan varliklarin

net defter degerleri -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 584.479 - - - - 584.479
- Deger dusuklugu (-) - (584.479) - - - - (584.479)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - R -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi - - - - - -

E. Bilanco digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

* Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belilenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.
**) Sirket yonetimi gegmis deneyimlerini goz o©ninde bulundurarak, ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile

karsilagiimayacagini ngérmektedir.
(***) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger dusuklugune ugramamig alacaklarin yaslandirmasina iliskin agiklamalar
asagida belirtilmistir.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016:

Alacaklar

Ticari
alacaklar

Diger
alacaklar

lligkili
taraflar

Diger
taraflar

lligkili
taraflar

Diger
taraflar

Bankalardaki
mevduat

Diger

Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger
disukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (**)
B. Kosullarin yeniden gorisulmis bulunan,
aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin
defter degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
dusUkligine ugramamis varliklarin
net defter degeri (***)
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
D. Deger diistkligiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger distklugu (-)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger diisukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

7.640.102

4.751.947

2.888.155

607.242
(607.242)

22.579

22.579

1.137.014

1.137.014

209.427

209.427

9.009.122

6.120.967

2.888.155

607.242
(607.242)

™*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(** Sirket yonetimi gegcmis deneyimlerini g6z 6niinde bulundurarak, ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile

karsilagiimayacagini 6ngérmektedir.

(***) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deger dustkligine ugramamis alacaklarin yaslandirmasina iligkin

aciklamalar asagida belirtilmistir.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Vadesi ge¢gmis ancak deger dusukligine ugramamis finansal araglarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi lzerinden 1-30 gin gegmis 1.190.949 1.905.923
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 315.519 930.780
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegmis 43.005 51.452

1.549.473 2.888.155

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin sirekli
kiinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin musteri
alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket'e
finansal herhangi bir ylik getirmemesi icin galismakta ve bankalarla yapilan g¢alismalar sonucunda
Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31
Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal yukumlilik tarleri itibariyle maruz kalnan likidite
riski analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme

uyarinca

nakit

cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wyl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa(l) arasi(ll) arasi (lll)

Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler

Finansal borglar 9.530.054  11.263.260 1.941.368 3.466.400 5.855.492
Ticari borglar 2.390.993 2.406.172 2.406.172 - -
Diger kisa vadeli yikimlulikler 845.637 845.637 845.637 - -

12.766.684  14.515.069 5.193.177 3.466.400 5.855.492
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Sozlesme

uyarinca

nakit

cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (II)  arasi (lll)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 4.663.054 5.145.505 583.275 1.708.649 2.853.581
Ticari borglar 1.606.466 1.614.877 1.614.877 - -
Diger kisa vadeli yukimliltkler 846.734 846.734 846.734 - -

7.116.254 7.607.116 3.044.886 1.708.649 2.853.581

c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’'ye gevrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dodan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doéviz

pozisyonunu dengeleme amagh bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Yénetim Kurulu'nca
izlenmekte ve Sirket'in déviz pozisyonu kurlar takip edilmektedir.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para pozisyonu tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
karsiligi Dolan Euro Diger karsihgi Dolari Euro Diger
1. Ticari alacaklar 981.345 29.784 192.449 - 433.955 41.318 77.778 -
2a Parasal finansal varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 954.009 163.675 74.553 - 944.665 263.202 4.961 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3 Diger B B - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 1.935.354 193.459 267.002 - 1.378.620 304.520 82.739 -
5. Ticari alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7 Diger - - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 1.935.354 193.459 267.002 - 1.378.620 304.520 82.739 -
10. Ticari borglar 1.109.081 294.038 - - 1.051.485 261.548 35.323 -
11. Finansal yikumllikler 777.169 - 172.111 - 322.494 8.600 78.770 -
12a. Parasal olan diger yukumlGltkler 157.415 50 34.820 - 50.082 48 13.454 -
12b. Parasal olmayan diger yikumlGlikler - - - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliliikler (10+11+12) 2.043.665 294.088 206.931 - 1.424.061 270.196 127.547 -
14. Ticari borglar - - - - - - - -
15. Finansal ylkimlilikler 2.009.629 - 445.051 - 327.833 - 88.367 -
16a. Parasal olan diger yukumlalikler - - - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikimlGlikler - - - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler(15+16+17) 2.009.629 - 445.051 - 327.833 - 88.367 -
18. Toplam yiikiimliilikler (13+17) 4.053.294 294.088 651.982 - 1.751.894 270.196 215.914 -
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik/(ylikiimliiliik ) pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukimliltk tutari - - - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (2.117.940)  (100.629) (384.980) - (373.274) 34.324 (133.175) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.117.940)  (100.629) (384.980) - (373.274) 34.324 (133.175) -
22. Déviz Hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergede uygun degeri - - - - - - -
23. ihracat 9.303.500 315.169 1.797.080 - 3.642.333 299.240 809.799 1.950
24. ithalat 3.785.447 67.380 782.039 - 1.981.087 7.317 589.104 -
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kar/Zarar

Kar/Zarar

Yabanci Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger kaybetmesi degder kazanmasi  deger kaybetmesi
deger
kazanmasi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikimlalugua (37.956) 37.956 12.079 (12.079)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (37.956) 37.956 12.079 (12.079)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik / yakamliligu (173.838) 173.838 (49.407) 49.407
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (173.838) 173.838 (49.407) 49.407
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 dederlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ yukimlalagi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (211.794) 211.794 (37.328) 37.328

(45)



Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal enstrimani olmadigi igin faiz
orani riski duyarhlik analizi hesaplanmamisgtir.

d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara édenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
kimi varlklarini satabilir.

Sermaye’yi yOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini strdirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yukimlilikleri igerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle net bor¢ / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam borglar 9.530.054 4.663.054
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) (1.554.422) (1.358.439)
Net finansal (varlik) / bor¢ 7.975.632 3.304.615
Toplam ézkaynaklar 21.248.547 16.986.735
Borg / 6zkaynaklar orani 38% %19

26. Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

27. Finansal tablolari 6nemli 6l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (2016 - Yoktur).
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